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네비스탁은 주식회사 태광이엔시 (이하 ‘회사’라 함)의 기업 분석 및 경영 평가 등에 대한 업무를 수행하였습니다. 분

석 및 평가는 회사의 제 17기부터 제 20 기 반기(2007년 1 월 1일부터 2010년 6 월 30 일)까지의 재무자료와 기업

공시 규정에 의한 공시자료, 비 재무자료 등을 참고하여 종합적으로 판단하였으며, 다음과 같이 분석이 결과를 보고합니

다.  

 

본 분석보고서는 귀하가 회사의 재무관련 및 기업 운영에 대한 정보 획득을 위한 참고자료의 목적으로 작성된 것이므로 

다른 목적으로 이용될 수 없습니다. 또한 본 분석보고서는 귀하 이외의 자에게 공개될 수 없으며, 공개하고자 하는 경우

에는 본 저작물의 소유권자에게 서면동의를 받아야 합니다. 
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Ⅰ. 기업개요 

1. 일반사항 

기업명 주식회사 태광이엔시 소속 KOSDAQ (2001년 4월 상장) 

본사주소 경기도 안양시 만안구 안양7동 204-3 

설립일자 1991년 2월 업종분류 전동기, 발전기 및 전기변환.공급.제어장치 

주요제품 산업설비 상태감시 및 예방진단 시스템, 전력정보통신, 유무선원격감시제어, RFID/USN, 레이더검지기 

 

2. 최근 대표이사 변경 

성명 
지위기간 

특이공시 
시작 종료 

이성우 - 10년 5월 
불성실공시법인지정(09년 7월) 

회사합병결정(06년 2월) 

김낙형 10년 5월 - 
관리종목지정(10년 8월) 

횡령.배임혐의발생(10년 8월) 

 

3. 최근 최대주주 변경 

성명 
지위기간 

지분율(%) 특이공시 
시작 종료 

이영우 - 10년 4월 37.05 
불성실공시법인지정(09년 7월) 

회사합병결정(06년 2월) 

이성우 10년 4월 10년 5월 22.99  

㈜세영에프앤 10년 5월 - 11.68 
관리종목지정(10년 8월) 

횡령.배임혐의발생(10년 8월) 

 

4. 주요 관계회사 

회사명 지분관계 관계 내용 

㈜코리아바이오 - 업무협정계약체결/단기대여금 및 자기주식 대여 
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Ⅱ. 재무제표 분석 

1. 특이사항 검토 

사업연도 감사인/감사의견 특이사항 

제20기 

반기 

삼일회계법인 

/의견거절 

▶ 반기 감사의견 거절 

- 중요한 자금거래에 대한 내부통제상의 중요한 취약점과 회계기록 불비로 인한 자금

거래의 전반적인 검토범위의 제한으로 자금거래의 실질을 파악할 수 없었으며 대여금 

및 자기주식에 대한 실재성 확인, 부채의 완전성과 우발부채의 발생가능성에 대하여 

반기재무제표검토준칙에서 요구하는 충분하고 적합한 검토증거를 확보할 수 없었음 

제19기 
삼일회계법인 

/적정 

▶ 감사의견 적정 

- 회사의 09년과 08년 12월 31일 현재의 재무상태와 동일로 종료되는 양회계연도

의 경영성과 그리고 결손금 및 자본의 변동과 현금흐름의 내용을 대한민국에서 일반

적으로 인정된 회계처리기준에 따라 중요성의 관점에서 적정하게 표시 

▶ 자금조달계획 수립 

- 신주인수권부사채의 상환을 위한 자금조달계획을 수립 

제18기 
삼일회계법인 

/적정 

▶ 감사의견 적정 

- 08년 재무제표는 회사의 08년 12월 31일 현재의 재무상태와 동일로 종료되는 회

계연도의 경영성과 그리고 결손금 및 자본의 변동과 현금흐름의 내용을 대한민국에서 

일반적으로 인정된 회계처리기준에 따라 중요성의 관점에서 적정하게 표시 

▶ 자금조달계획 수립 

- 교환사채 및 전환사채 상환을 위한 자금조달계획 수립 

▶ 유형자산 재평가 

- 개정된 기업회계기준서에 따라 토지에 대하여 재평가모형을 조기 적용하는 것으로 

회계정책을 변경 

제17기 
송현회계법인 

/적정 

▶ 감사의견 적정 

- 회사의 09년과 08년 12월 31일 현재의 재무상태와 동일로 종료되는 양회계연도

의 경영성과 그리고 결손금 및 자본의 변동과 현금흐름의 내용을 대한민국에서 일반

적으로 인정된 회계처리기준에 따라 중요성의 관점에서 적정하게 표시 
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Ⅱ. 재무제표 분석 

2. 재무상태표 (단위:원) 

구분 
제20기 반기 

(10년 반기) 

제19기 

(09년) 

제18기 

(08년) 

제17기 

(07년) 

자산총계 32,492,636,720 20,437,572,587 27,169,939,339 31,900,131,475 

유동자산 23,488,418,722 8,074,373,068 12,594,927,393 18,693,635,115 

당좌자산 22,615,685,615 6,086,650,261 10,832,134,502 15,853,353,689 

재고자산 872,733,107 1,987,722,807 1,762,792,891 2,840,281,426 

비유동자산 9,004,217,998 12,363,199,519 14,575,011,946 13,206,496,360 

투자자산 659,416,767 651,863,395 942,863,395 954,837,048 

유형자산 5,960,499,131 6,573,912,661 6,979,674,355 5,145,920,491 

무형자산 1,636,808,145 4,197,741,078 6,023,889,942 6,624,505,383 

기타비유동자산 747,493,955 939,682,385 628,584,254 481,233,438 

부채총계 11,691,704,734 11,144,825,760 22,347,133,183 22,736,386,005 

유동부채 10,820,987,590 10,103,653,637 16,057,659,639 16,261,014,585 

비유동부채 870,717,144 1,041,172,123 6,289,473,544 6,475,371,420 

자본총계 20,800,931,986 9,292,746,827 4,822,806,156 9,163,745,470 

자본금 19,708,610,000 6,208,610,000 4,788,911,000 4,788,911,000 

자본잉여금 21,149,371,851 21,573,429,958 14,615,780,380 14,600,965,156 

자본조정 -11,103,571,227 -12,099,571,227 -12,099,571,227 -12,099,571,227 

기타포괄손익누계액 1,643,411,462 1,643,411,462 1,643,411,462 - 

이익잉여금 -10,596,890,100 -8,033,133,366 -4,125,725,459 1,873,440,541 

 

1) 당좌자산의 급격한 증가 

회사의 당좌자산은 07년부터 09년까지 지속적으로 감소하는 추세였으며 09년 말 기준으로 회사의 당좌자산은 약 

60.9억원에 불과하였습니다. 그러나 2010년 반기 말 기준으로 당좌자산이 약 226.2억원으로 급격히 증가하였습니다. 

회사의 당좌자산 가운데 주요 항목들의 세부 내역은 다음과 같습니다. 

(단위:원) 

구분 제20기 반기 제19기 제18기 

당좌자산 22,615,685,615 6,086,650,261 10,832,134,502 

현금및현금성자산 381,016,912 558,015,173 3,334,024,409 

단기금융상품 8,834,245,000 579,140,000 - 

단기대여금 5,650,819,000 174,419,000 214,785,000 

매출채권 7,466,239,624 4,525,328,735 6,524,065,321 
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회사 당좌자산의 급격한 증가는 단기금융상품과 단기대여금의 급격한 증가에서 기인한 것으로 볼 수 있습니다. 09년 말

에 비해 2010년 반기 말 기준으로 회사의 단기금융상품은 약 82.6억원 증가하였으며, 단기대여금은 약 54.8억원이 

증가하였습니다.  

회사는 단기금융상품 가운데 약 87.5억원을 정기예금 형태로 보유하고 있습니다. 그리고 반기보고서를 통해 단기금융상

품 중 80억원의 예금통장을 대표이사가 보관하고 있으며 2010년 7월 20일자에 투자주식의 취득을 위해 사용되었으나 

계약해지로 인해 2010년 8월 18일까지 기 지급된 금액을 반환받기로 하였다고 밝혔습니다. 그러나 실제로 회사는 

2010년 7월 28일자로 장희준 외 3인과 ㈜프라임엔터테인먼트(現 이케이에너지)의 주식 4,370,000주를 137.2억

원에 취득하는 주식양수도 계약을 체결하고 계약금 및 중도금으로 80.2억원을 지급하였습니다. 그 후 계약해제사유가 

발생하여 합의해제하였으며 2010년 8월 18일까지 기 지급된 금액을 반환받기로 하였으며 실제 반환 여부는 공시 등을 

통해 확인되지 않았습니다. 

그리고 회사는 업무협정계약을 체결한 ㈜코리아바이오에 약 55억원의 단기대여금을 제공하였습니다. ㈜코리아바이오는 

인도네시아에서 카사바를 수입, 공급하고 있는 업체로서 회사는 2010년 5월 20일에 ㈜코리아바이오와 업무협정계약서

를 체결하였습니다. 

그리고 회사의 현금및현금성자산 가운데 0.8억원을 현금으로 인출하여 대표이사가 보관하고 있었으며 2010년 7월에 

회사의 수출입관련 물품대 선급금으로 사용되었습니다.  

 

2) 유형자산의 증가 

회사의 유형자산은 07년 말 기준으로 약 51.5억원이었으나 08년 말에 약 69.8억원으로 약 18.3억원 가량 증가하였

습니다.  

                                                                                                (단위:원) 

구분 제20기 반기 제19기 제18기 제17기 

유형자산 5,960,499,131 6,573,912,661 6,979,674,355 5,145,920,491 

토지 3,180,980,000 3,180,980,000 3,180,980,000 1,012,891,000 

 

회사의 토지는 08년 12월 31일에 재평가 되어 약 21.7억원의 재평가 차익이 발생하였으며 이로 인해 회사의 유형자

산이 증가하였습니다. 

 

3) 무형자산 

회사의 무형자산 가운데 주요 항목들의 세부 내역은 다음과 같습니다. 

 

구분 제20기 반기 제19기 제18기 제17기 

무형자산 1,636,808,145 4,197,741,078 6,023,889,942 6,624,505,383 

영업권 - - 1,277,411,935 1,824,874,191 

개발비 2,318,040,476 5,526,585,516 6,141,663,650 5,794,807,847 

 

회사는 06년 5월 영업경쟁력 및 경영효율성 제고를 통한 주주가치의 극대화를 위해 광대역 무선통신사업, 이동통신사업,
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위성통신 및 방산사업, 일반 마이크로파 관련 사업을 영위하고 있던 ㈜브로던을 1:7.2046024의 합병비율로 흡수합병

하였습니다. 그리고 합병에 따른 매수원가 중 ㈜브로던로부터 취득한 식별 가능한 자산.부채의 공정가액에 대한 회사의 

지분을 초과하는 부분을 영업권으로 인식하였으며, 이로 인해 발생한 영업권은 약 27.4억원입니다. 이 영업권은 매년 

지속적으로 상각되었으며 08년 말을 끝으로 전액 상각 및 감액되어 잔존 영업권은 없습니다. 

그리고 회사는 07년부터 09년까지 50~60억원 수준의 개발비를 유지해 왔습니다. 그러나 2010년 반기에 개발비가 

약 23.2억원으로 급격히 감소하였습니다. 그 이유는 2010년 반기에 개발비에 대해 약 24.7억원의 감액손실이 발생하

였기 때문입니다. 반기보고서를 통해 개발비의 급격한 감액 원인에 대해 구체적으로 명시하고 있지 않으므로 정확한 원

인에 대해서는 파악하기 어려운 상황입니다.  

 

4) 높은 부채비율 

회사는 다소 높은 수준의 부채비율을 유지하고 있으며 이로 인한 재무적 안전성이 다소 위협받고 있습니다. 

(단위:원,%) 

구분 제20기 반기 제19기 제18기 제17기 

자산 32,492,636,720 20,437,572,587 27,169,939,339 31,900,131,475 

유동자산 23,488,418,722 8,074,373,068 12,594,927,393 18,693,635,115 

부채 11,691,704,734 11,144,825,760 22,347,133,183 22,736,386,005 

유동부채 10,820,987,590 10,103,653,637 16,057,659,639 16,261,014,585 

자기자본 20,800,931,986 9,292,746,827 4,822,806,156 9,163,745,470 

부채비율 56.21 119.93 463.36 248.11 

 

회사는 2010년 반기를 제외하고 최근 지속적으로 100% 이상의 높은 부채비율을 유지해 오고 있습니다. 뿐만 아니라 

09년 과 08년에는 유동부채가 유동자산을 초과하고 있어 재무적 불안전성이 상존하고 있습니다. 물론 2010년 4월의 

대규모 유상증자로 2010년 반기 말 기준으로 부채비율이 56% 수준으로 대폭 하락하고 유동자산이 대폭 증가하면서 회

사의 재무적 안전성이 다소 확보되는 듯 보이지만 이는 2010년 8월에 대표이사 김낙형에 의해 발생한 회사자금 약 

125.2억원과 자사주 2,485,790주에 대한 횡령이 반영되지 않은 결과이므로 여전히 회사의 재무적 안전성에 대해서

는 확신할 수 없는 상황입니다. 

 

5) 자본잠식의 위험 

회사는 지속적인 결손금 누적 등으로 인해 자본잠식 상황에 처할 수 있는 위험성이 존재하고 있습니다. 

(단위:원) 

구분 제20기 반기 제19기 제18기 제17기 

자본금 19,708,610,000 6,208,610,000 4,788,911,000 4,788,911,000 

이익잉여금(결손금) -10,596,890,100 -8,033,133,366 -4,125,725,459 1,873,440,541 

자본총계 20,800,931,986 9,292,746,827 4,822,806,156 9,163,745,470 

 

2010년 반기 말 기준으로 회사는 자본잠식 상태가 아니지만 자본총계가 자본금을 고작 11억원 가량 초과하고 있는 수
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준입니다. 즉, 다른 조건의 변화가 없는 상황에서 2010년 하반기에 결손금이 추가로 11억원 이상 누적될 경우 회사는 

자본잠식 상황에 놓일 수 있습니다.  
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Ⅱ. 재무제표 분석 

3. 손익계산서 (단위:원) 

구분 
제20기 반기 

(10년 반기) 

제19기 

(09년) 

제18기 

(08년) 

제17기 

(07년) 

매출  17,839,096,840 32,890,076,007 36,754,030,237 43,463,504,496 

매출원가  15,660,280,901 32,636,544,965 33,023,881,163 41,561,811,459 

매출총이익  2,178,815,939 253,531,042 3,730,149,074 1,901,693,037 

판매비와관리비 1,907,442,698 5,520,969,515 5,074,859,965 5,612,738,030 

영업이익  271,373,241 -5,267,438,473 -1,344,710,891 -3,711,044,993 

영업외수익  118,074,480 4,250,142,843 1,520,448,716 303,868,418 

영업외비용  2,953,204,455 3,235,583,131 6,704,311,289 1,132,611,321 

법인세비용차감전순이익 -2,563,756,734 -4,252,878,761 -6,528,573,464 -4,539,787,896 

법인세비용 - -345,470,854 -529,407,464 3,378,150,879 

당기순이익  -2,563,756,734 -3,907,407,907 -5,999,166,000 -7,917,938,775 

 

1) 매출의 지속적인 감소와 적자 구조의 지속 

회사의 매출은 07년 말 약 434.6억원에서 09년 말에 328.9억원으로 지속적인 감소 추세에 있습니다. 그리고 2010

년 반기 말 매출은 09년 반기 말에 비해 약 13.8억원 가량 상승하여 약 178.4억원 수준입니다. 이러한 지속적인 매

출 감소세 속에서 07년부터 09년까지 3개 사업연도 연속하여 영업적자를 기록하고 있으며 07년부터 2010년 반기 말

까지 연속하여 당기순손실을 기록하고 있습니다. 
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Ⅱ. 재무제표 분석 

4. 주요 현금 조달 및 사용 내역 (단위:원)  

<주요 현금 조달 내역> 

(단위:원) 

구분 
제20기 반기 

(10년 반기) 

제19기 

(09년) 

제18기 

(08년) 

제17기 

(07년) 

1) 외부조달 내역     

단기차입금 - 3,741,816,613 - - 

장기차입금 - 500,000,000 - - 

사채 발행 - 3,920,000,000 - 10,913,336,300 

유상증자 13,075,941,893 4,066,854,760 - - 

소계 13,075,941,893 12,228,671,373 - 10,913,336,300 

2) 자산처분 내역     

단기금융상품 감소 579,140,000 - - 769,381,882 

장기금융상품 감소 - 300,000,000 - - 

단기대여금 감소 - 40,366,000 227,462,870 327,842,700 

소계 579,140,000 340,366,000 227,462,870 1,097,224,582 

영업활동 유입(*) 954,717,808 - 1,640,814,002 - 

합계 14,609,799,701 12,569,037,373 1,868,276,872 12,010,560,882 

 

<주요 현금 사용 내역> 

(단위:원) 

구분 
제20기 반기 

(10년 반기) 

제19기 

(09년) 

제18기 

(08년) 

제17기 

(07년) 

단기차입금 상환 1,614,454,375 - - - 

사채 상환 - 6,999,614,472 1,950,409,032 9,203,220,000 

유동성장기부채 상환 - 500,000,000 - - 

단기금융상품 증가 8,834,245,000 579,140,000 - - 

단기대여금 증가 4,480,400,000 - 2,310,000 198,126,270 

개발비 증가 203,034,480 765,929,405 1,132,661,185 1,228,422,750 

기계장치의 취득 - 596,686,626 536,378,092 1,038,561,536 

영업활동 유출(*) - 7,022,529,637 - 475,546,239 

합계 15,132,133,855 16,463,900,140 3,621,758,309 12,143,876,795 

* 영업활동 유입/유출은 현금흐름표의 영업활동으로 인한 현금흐름을 의미합니다. 
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1) 현금 조달 및 사용 내역에 대한 의견 

회사는 2010년 반기에 유상증자를 통해 약 130.8억원의 현금 흐름을 발생시켰습니다. 그리고 단기금융상품을 취득하

는데 약 88.3억원, 단기대여금을 제공하는데 약 44.8억원의 현금을 사용하였습니다. 앞서 살펴본 바와 같이 회사의 단

기금융상품 중 80억원의 예금통장은 대표이사가 보관하고 있으며, 투자주식의 취득을 위해 사용되었으나 계약해지로 인

해 2010년 8월 18일까지 기 지급된 금액을 반환 받기로 하였다고 회사는 밝히고 있습니다. 그리고 회사는 업무협정 

계약을 체결한 ㈜코리아바이오에 약 55억원의 단기대여금을 제공한 바 있습니다. 
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1. 주식 및 경영권 양수도 계약과 그 이후의 복잡한 자금 거래, 그리고 횡령 

 

2010년 5월 12일 회사의 전 최대주주인 이성우 외 5명은 160억원을 받고 회사의 기명식 보통주식 360만주(약 

9.13%) 및 경영권을 ㈜세영에프엔에 양도하는 계약을 체결하였습니다. (주당 4,444원) 본 주식 및 경영권 양수도 계

약을 통해 회사의 최대주주는 기존에 이성우 외 5명에서 ㈜세영에프엔 외 1명으로 변경되었습니다. 변경 후 최대주주인 

㈜세영에프엔의 특수관계인은 변경 전 최대주주의 특수관계인이자 등기임원인 심종태입니다. 본 주식 및 경영권 양수도 

계약 일정은 다음과 같습니다. 

 

일정 내용 비고 

2010년 5월 12일 계약체결(계약금 40억원)  

2010년 5월 19일 경영권 및 주식 양도(중도금 115억원)  

2010년 6월 09일 잔금 지급(5억원)  

 

변경 후 최대주주인 ㈜세영에프엔의 09년 요약 재무상태는 다음과 같습니다. 

(단위:원) 

자산총액 부채총액 자본총액 자본금 

139,454,613 85,904,102 58,135,419 100,000,000 

 

㈜세영에프엔은 주식등의대량보유상황보고서를 통해 회사의 주식 및 경영권 취득에 대한 대금 160억원 가운데 30억원

은 회사 보유자금이며 잔액 130억원은 차입금이라고 밝힌 바 있습니다. 

 

아울러 회사의 변경 전 최대주주인 이성우 등은 ㈜세영에프엔과의 계약 체결일인 2010년 5월 12일 박민규, 오인례와 

장외거래를 통해 보유주식 260만주를 매도한 바 있습니다. 이성우 등은 박민규에게 주당 1,000원에 160만주를, 그리

고 오인례에게 주당 1,000원에 100만주를 각각 매도하였으며 계약일인 2010년 5월 12일에 계약금 10억원을, 

2010년 6월 9일에 잔금 15억원을 각각 수취하였습니다. 

 

회사는 주식 및 경영권 양수도 계약에 앞서 2010년 3월 26일 열린 정기주주총회를 통해 신규로 정상필과 김낙형을 사

내이사로, 그리고 이진한을 감사로 신규 선임하였습니다. 그리고 주식 및 경영권 양수도 계약 체결 이후 기존 이성우(전 

대표이사), 이영우(전 이사), 지정훈(전 감사) 등 3명의 등기임원이 사임하였습니다. 그래서 2010년 반기 말 기준으로 

회사의 등기임원은 김낙형(대표이사), 심종태(이사), 정상필(이사), 이진한(감사)으로 구성되어 있으며 2010년 5월 

19일 회사의 대표이사에 김낙형이 선임되었습니다. 
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▶ 관련공시   

공시일 공시명 주요내용 

2010.05.19 주식등의대량보유상황보고서 ㈜세영에프엔 외 1명 11.68% 지분 보유 

2010.05.19 대표이사변경 이성우에서 김낙형으로 대표이사 변경 

2010.05.19 최대주주변경 이성우 외 5명에서 ㈜세영에프앤 외 1명으로 변경 

2010.03.26 정기주주총회결과 정상필, 김낙형 사내이사 신규 선임/이진한 감사 신규 선임 

 

 

한편 회사의 외부감사인은 2010년 반기보고서를 통해 회사의 중요한 자금거래에 대한 내부통제상의 중요한 취약점과 

회계기록 불비로 인한 자금거래의 전반적인 검토범위의 제한으로 자금거래의 실질을 파악할 수 없었으며 대여금 및 자기

주식에 대한 실재성 확인, 부채의 완전성과 우발부채의 발생 가능성에 대하여 반기재무제표검토준칙에서 요구하는 충분

하고 적합한 검토증거를 확보할 수 없었다고 밝혔으며, 이러한 이유로 감사의견을 표명하지 않았습니다. 

실제로 회사의 2010년 반기보고서를 살펴보면 09년 말과 비교하여 확연히 차이가 나는 일부 항목들을 확인할 수 있습

니다. 

(단위:원) 

구분 2010년 반기말 2009년 말 

단기금융상품 8,834,245,000 579,140,000 

단기대여금 5,650,819,000 174,419,000 

 

회사는 2010년 4월 주주우선공모 유상증자를 통해 약 135억원의 자금을 조달한 바 있으며 발행제비용을 제외한 약 

130.6억원은 운영자금으로 사용될 예정이었습니다. 

 

회사는 2010년 반기보고서를 통해 단기금융상품 중 80억원의 예금통장을 대표이사가 보관하고 있으며 2010년 7월 

20일에 투자주식을 취득하기 위해 사용되었으나 계약해지로 인해 2010년 8월 18일까지 기 지급된 금액을 반환받기로 

하였다고 밝혔습니다. 그러나 실제 회사는 2010년 7월 28일에 장희준 외 3인과 ㈜프라임엔터테인먼트(現 이케이에너

지)의 주식 4,370,000주를 약 137.2억원에 취득하는 주식 양수도 계약을 체결하고 계약금 및 중도금으로 약 80.2

억원을 지급하였으나 계약해제 사유가 발생하여 합의해지 하였으며 2010년 8월 18일까지 기 지급된 금액을 반환받기

로 하였습니다. 그러나 실제로 반환되었는지의 여부에 대해서는 공시 등을 통해 확인된 바 없습니다. 

 

그리고 단기대여금 중 약 55억원은 업무협정계약에 따라 ㈜코리아바이오에 대여하였다고 밝혔습니다. 단기대여금 뿐만 

아니라 회사와 ㈜코리아바이오 사이에서 추가적인 금전 거래가 발생하였습니다. 회사의 최대주주가 ㈜세영에프앤으로 변

경된 다음날인 2010년 5월 20일에 회사는 ㈜코리아바이오와 업무협정계약을 체결하였으며 2010년 5월 25일에 자기

주식 약 240만주를 ㈜코리아바이오에 대여하였습니다. 회사가 ㈜코리아바이오에 대여한 자기주식 약 240만주는 주당 

800원으로 계산할 경우 약 19.2억원 수준입니다. 또한 회사는 ㈜코리아바이오의 채무 약 14.5억원에 대한 담보로 문

방구 어음 1매를 ㈜위드대부투자에 제공하였습니다. 그리고 ㈜위드대부투자는 채권회수를 위해 수원지방법원 안양지원에 

16.5억원을 청구금액으로 하여 채권압류 및 추심명령을 신청하였으며 그 증거래 회사로부터 받은 문방구어음에 50억원

을 기표하여 제시하였습니다. 
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한편 회사의 반기보고서 상 2010년 6월 30일 기준으로 회사의 최대주주는 약 2.82%의 지분을 보유하고 있는 신유철

이라는 개인으로 등재되어 있습니다. 2010년 5월 19일에 160억원에 약 360만주의 주식을 취득하여 최대주주에 오

른 ㈜세영에프앤은 보유주식을 매각하여 주요 주주 현황에 기재되어 있지 않습니다.  

 

마지막으로 2010년 8월 27일 회사의 대표이사인 김낙형에 의해 횡령혐의 등이 발생하였음이 공시되었습니다. 횡령금

액은 약 125.2억원이며 추가로 자사주 2,485,790주에 대해서도 횡령혐의가 발생하였다고 공시되었습니다. 

 

회사의 주식 및 경영권 양수도 과정과 주요 금전거래 등의 사건을 시간순으로 간단히 정리하면 다음과 같습니다. 

 

발생일 내용 비고 

2010.03.26 * 정기주주총회 (정상필, 김낙형 이사 신규 선임 / 이진한 감사 신규 선임)  

2010.04.20 * 주주우선공모 유상증자 대금 납입 (약 135억원)  

2010.05.19 

* ㈜태광이엔시 주식 및 경영권 양수도 계약 체결  

(주식 360만주 + 경영권 ↔ 160억원(= 자기자금 30억원 + 차입금 130억원)) 

* 최대주주 변경 (이성우 외 5명 → ㈜세영에프엔 외 1명) 

* 대표이사 변경 (이성우 → 김낙형) 

* 기존 등기임원 사임 (이성우, 이영우, 지정훈 사임) 

 

2010.05.20 * ㈜코리아바이오와 업무협정계약 체결  

2010.05.25 * ㈜코리아바이오에 자기주식 240만주 대여  

확인불가 * ㈜코리아바이오에 단기대여금 약 55억원 제공  

확인불가 
* ㈜코리아바이오의 채무 14.5억원에 대한 담보로 문방구어음 1매를 ㈜위드대

부투자에 제공 
 

2010.06.30 * ㈜세영에프엔 보유주식 매각으로 최대주주 변경(신유철, 2.82%)  

2010.07.28 

* ㈜프라임엔터테인먼트 주식 양수도 계약 체결 

- 장희준 외 3명(주식 437만주) ↔ ㈜태광이엔시(137.2억원) 

- 계약금 및 중도금 80.2억원 지급 

- 계약해제 사유 발생으로 합의해제 하였으며 2010년 8월 18일까지 기지급된 

금을 반환받기로 함 

 

2010.08.16 

* 반기보고서 공시 

- 자금거래에 대한 내부통제상의 중요한 취약점과 회계기록 불비로 인한 자금거

래의 전반적인 검토범위의 제한으로 자금거래의 실질을 파악할 수 없으며, 대여

금 및 자기주식 에 대한 실재성 확인, 부채의 완전성과 우발부채의 발생가능성에 

대해 충분하고 적합한 검토증거를 확보할 수 없음 

- 단기금융상품 중 80억원의 예금통장을 대표이사가 보관하고 있다고 밝힘 

 

2010.08.27 * 횡령 혐의 발생 공시 (약 125.2억원/자사주 2,485,790주)  
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Ⅳ. 결론 

 

회사는 컴퓨터운용기술, 시스템통합기술과 전력제어기술 등을 이용한 전력제어기기 및 정보통신기기의 제조와 사이버시

큐리티 소프트웨어 등 인터넷 사업 등을 주사업목적으로 하여 1991년에 설립되었으며 2001년 4월에 코스닥시장에 상

장되었습니다. 또한 회사는 중소기업청으로부터 신기술기업 벤처기업으로 지정되어 있으며, 정보통신공사와 전기공사 등 

다양한 면허와 컴퓨터를 이용한 홈시큐리티 시스템 등 다수의 관련 특허 및 실용신안권 등을 출원 및 보유하고 있습니다. 

뿐만 아니라 사업목적 관련기술의 EM마크인증을 받은 바 있으며 한국능률협회 경영인증권으로부터 품질 및 환경경영시

스템 인증을 받은 바 있습니다. 

회사는 07년에 약 434.6억원의 매출을 기록하였으나 매출이 지속적으로 감소하여 09년에는 약 328.9억원의 매출을 

기록하였습니다. 그리고 2010년 반기 동안에는 약 178.4억원의 매출을 기록한 바 있습니다. 그리고 07년부터 09년

까지 3개 사업연도 연속하여 영업적자 및 당기순손실을 기록하였으며 2010년 반기에는 약 2.7억원의 영업이익과 

25.6억원의 반기순손실을 기록하였습니다. 

회사는 전 최대주주이자 대표이사인 이성우 등을 포함하여 기존의 3인의 등기임원에 의해 회사의 최초 설립시기부터 계

속하여 회사를 경영되어 왔으나 2010년 5월 ㈜세영에프앤으로 주식 및 경영권이 양도되었으며 이로 인해 최대주주 및 

대표이사가 변경되었습니다. 그리고 2010년 8월에 5월에 취임한 대표이사 김낙형에 의해 회사자금 약 125.2억원과 

자사주 2,485,790주에 대한 횡령혐의가 발생하여 거래가 정지되고 상장폐지 실질심사 대상에 해당되는지의 여부가 심

사되고 있습니다. 

회사는 최대주주 및 대표이사가 변경된 2010년 5월부터 횡령혐의가 드러난 2010년 8월까지 실제로 자금의 사용처 및 

용도가 정확하게 확인되지 않은 일부 석연치 않은 자금 거래의 양상을 보여주었습니다. 이러한 자금 거래가 대표이사의 

횡령혐의와 관련하여 직접적인 연관성이 있는지의 여부와 이러한 자금 거래의 성격을 명확하게 규명하는데 있어서 현재

까지 공시 등을 통해 외부에 공개된 정보 등을 통해서는 판단하는데 한계가 있으며 확신할 수 없습니다. 
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